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Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels

Aux Associés de la société Pierre & Vacances Tourisme Europe,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemhlée générale, nous avons effectué I'audit des
comptes annuels de la société Pierre & Vacances Tourisme Europe relatifs a I'exercice clos le 30 septembre 2019,
tels gqu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais, réguliers et
sincéres et donnent une image fidele du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation
financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

H Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous estimons
que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie « Responsabilités
des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du présent rapport.

M Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d’indépendance qui nous sont applicables, sur
la période du 1*" octobre 2018 a ia date d’émission de notre rapport, et notamment nous n’avons pas fourni de
services interdits par le Code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes.



lustification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R. 823-7 du Code de commerce relatives 2 la justification de
nos appréciations, nous portons a votre connaissance les appréciations suivantes qui, selon notre jugement
professionnel, ont été les plus importantes pour I'audit des comptes annuels de I'exercice.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de 'audit des comptes annuels pris dans leur
ensemble et de |a formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n‘exprimans pas d’opinion sur des
éléments de ces comptes annuels pris isolément.

La note « Participations » de la partie « | — Régles et méthodes comptables » de I'annexe aux comptes annuels
expose les régles et méthodes comptables relatives a |a valorisation des titres de participation. Nous avons
examiné le caractére approprié de ces méthodes et nous avons analysé leur correcte application.

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, aux
vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Nous n‘avons pas d’observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des
informations données dans le rapport de gestion du président et dans les autres documents sur la situation
financiére et les comptes annuels adressés aux associés.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations relatives aux délais
de paiement mentionnées a l'article D. 441-4 du Code de commerce.

| 'inc comptas annue!s

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément aux régles et
principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contrdle interne qu’elle estime nécessaire a
I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d’anomalies significatives, que celles-ci proviennent de
fraudes ou résuitent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de Ia société a
poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives
a la continuité d’exploitation et d'appliquer la convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il est
prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le président.

Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a 'audit des comptes an

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir I'assurance raisonnable
que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’'anomalies significatives. L'assurance
raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément
aux normes d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les
anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on
peut raisonnablement s'attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les
décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.
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Comme précisé par 'article L. 823-10-1 du Code de commerce, notre mission de certification des comptes ne
consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, le
commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre :

»

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels compartent des anomalies significatives, que

celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des procédures d'audit face a
ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque
de non-détection d’une anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie
significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, |a falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrdle interne ;

il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour Vaudit afin de définir des procédures daudit
appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle interne ;

il apprécie le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des
estimations comptables faites par a direction, ainsi que les informations les concernant fournies dans les
comptes annuels ;

il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable de continuité
d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’une incertitude significative liée a des
événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité de la société a poursuivre son
exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de son rapport, étant
toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité
d’exploitation. 5'il conclut a I'existence d’une incertitude significative, il attire 'attention des lecteurs de son
rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un
refus de certifier ;

il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels reflétent les
opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Neuilly-sur-Seine et Paris-La Défense, le 16 mars 2020

Les Commissaires aux Comptes

GRANT THORNTON ERNST & YOUNG et Autres
Membre frangais de Grant Thornton International

b ul

Virginie Palethorpe Herbein
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PIERRE & VACANCES TOURISME EUROPE

Du 01/10/2018 au 30/09/2019 en Euro

BILAN ACTIF

2019 2018
Amurilssements
Brut Net Net
Provisions

Capital souscrlt non appelé

Immohilisations incorperelles
Frais d'élablissetment
Frats de développement
Concessions brevets et drails similaires
Fonds cormmarcial
Autigs immmobilisatons incorporelles

Avances sl scomples sur immaobilisations incorporeles

Total immebilisations incorporailes

Immobilisations corporelles

Terrains

Construgkions

Instailations technicues, matériel et cutilage industriels
Aulyes immobllisalions corporelns
Immobilisaticns o cours

Ayvances ¢t acomples

Tatal immobibsations carporeiles

Immobilisations financieres
Participations dvaludes par mise en aguivalence

Autres paniicipations

Créannes raltachers s paniicipalions

Aulras litres immaobiisés

455 897 805

18 776 240 437 044 145

Fréts 5 000 000 5000 000 2 500 000
Autres immae Hans Hnangiares
- Total inmobiisstons fnanciéres | | 460 697 805 18 776 240 142 121 365 439 544 145
ACTIF IMMOBILISE 460 897 BOS 18 776 240 442 121 565 4309 544 145
Stocks
Matiéres premieres, approvisiannzments
En cours de production de biens
En cours de produstion da services
Produils intzrméigires &l Ncis
Marchandisas
Tals! dss slocks
Créances
Avancas 2l acomples varsés sur conmanaes
Clisms ¢t comples rallacnes 61373
Aulres créances 30234
Capital spuscrit et appalg, non verse
Tolal des creances 36 607
Disponibilités et divers
Valeurs mobhiliéres dort actions prepres
Dispaonibilites 248 243 1012
Charges consiatées a'avance
Total disponibiltas et divers 248 248 1012
ACTIF CIRCULANT 248 248 37 619
Frais d'émission d'emprant 3 &aler
Primes de remboursamant des obligations
Ecarts de conversicn actil
TOTAL GENERAL 460 898 053 18 776 240 442 121 813 439 581 764
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PIERRE & VACANCES TOURISME EUROPE

Du 01/10/2018 au 30/09/2019 en Euro

BILAN PASSIF

2018 2018

Capital socia ou individuel Dant versé 52 530 405
Primas d'émission, de fusion, d'apport .

Ecarts de régvalualion

Réserve legale

Régerves statitaires ou contractuelles

Réserves réglemantées

Aulres resenvis

Raport 8 nouveau

Resultat de 'exercice (bénitice ou pert

52 590 405
171705 072

52 590 405
171 705 672
2 467 908 2 A67 DOB
112 280 112 230

(75 699 166)
(20 118 865)

(61 191 B38)
(14 507 329)

Total situation nelle

137 057 634 151 176 459

Subventions d'investissement

Provisions reglermentées

CAPITAUX PROPRES 131 057 634 151 176 499
Produits des émiss.ons de litres participatifa
Avances canditionnées
AUTRES FONDS PROPRES
Provisions pour risques 13321210 10 601 310
Pravisians pour charges 523 782 636 782
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 13 844 992 11 438 092
Dettes financigres
Emprunls obligataires converibles
Aulres emprunts obfigataires
Emprunts et deltes auprés des élablissements de crédit
Emprunts et dettes financiéres divers 296 464 604 276 194 796

Total dalles financiéres 296 464 604 278194 756
Dettes d'exploitation -
Avances el acemples regus sur commandes en cours
Delies fournisseurs &t comples rattachés 313 580 331 373
Dettes fiscales et sociales
- —*_-T;;l-z-isttes d'expioitation 313 580 331 373
Dettes diverses o
Detles sur immobllisations st comptes ratlachés 441 000 441 000
Autres dettes 4 Fi
Tolal delles diverses 441 004 441004
;mptes de régularisation
Produils constatés d'avance
DETTES 297 219 187 276 967 173
Ecarts de conversion passif
TOTAL GENERAL 442 121 843 439 581 Te4d
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PIERRE & YACANCES TOURISME EUROPE

Du 01/10/2018 au 30/09/2019 en Euro

COMPTE DE RESULTAT

2019

France Export

Total

2013

Venle de marchandises
Freduction vendus @ - blens

Freduction vendue @ - services

CHIFFRES D'AFFAIRES NETS

Productien stockée

Fiadudtion imricbilisée

Subventions d'exploitation

Reprises sur amonissements et provisions, transfleds de charges
Autres produils

311000

330311
300 RO

TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION

311 000

6530 311

Charges externes
Achal de marcnandises (v compiis droits de douane)
Varialion de slock jmarchandises)
Achal de maligres premiéres Bl aulizs approvisionnerments (y compris droits de douang)

YVariation de stock {malidres promieres el apprevisicnnamanis}

Aulres achasls el charges exiernas

317 946

337 604

Tota! sharges exiaines

317 946

337 604

Impots, taxes et versements assimllés

(75)

151

Charges de personnel
Salaires et haitements

Charges soulales

(8 300)

{20 361}

Tolal charyes de personned

(6 300}

(20 361)

Dntatlmrﬂplultation
Dotationg aux amorlissements sur immoebilisations
Dolations sux provisions sur immcbilisations
Doliz

Dolaticns aux provislons pour risques et charges

tions aux provisions gur acuf circulant

Total dotations d'exploilaiion

Autres charges

2 500

Q

TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION

314 072

317 394

RESULTAT D'EXPLOITATION

(3 072)

312 916

Opérations en commun
Bénéfice aliibué ou perte tfransférée
Parte suppartée au benéfice transférad
Praduits financlers
Produils financiars de participalions
Produits des autras valeurs mobiiiéres el crdances de lactif immobilisé
Autres interfts sl produits assimiles
Reprises sur provisions et transferts de charges
Cifiérences posilives de change
Produits nets sur cessions da valeurs mobiligres de placement

3408 456
17 260

359 520

8 096 484

TOTAL DES PRODUITS FINANCIERS

3 785238 B 096 484

Charges flnanciéres

Datations linanciéras aux amartissements el provisions

Intéréts et chiarges assimiiées
Différences négalives de change

Charges natles sur cessions de valeurs mobiligres de: placemenl

3002 000
20 899 030

17 088 440
§830239

TOTAL DES CHARGES FINANCIERES

23 901 030 22916 729

RESULTAT FINANCIER

{20 115 794) {14 B20 245)

RESULTAT COURANT

(20 118 865) {14 507 329)
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PIERRE & VACANCES TOURISME EURQPE

Du 01/10/2018 au 30/09/2019 en Euro

COMPTE DE RESULTAT (Suite)

2019 2018
Produits exceptionnels i
Produits exceplionnels sur opéralions de gestion
Produits exceplionnels sur opérations en capital
Reprises sur provisions el transiers de charges
TOTAL DES PRODUITS EXCEPTIONNELS
Charges exceptionnelles
Charges exceptionnelies scr opérations de gestion
Chargas excaptionnalles sur opérations &n capital
Dotations exceplionnelles aux amariissements et provisions
TOTAL DES CHARGES EXCEPTIONNELLES
RESULTAT EXCEPTIONNEL
Participation des salarids aux résullats de I'entreprise
Imptls sur les bénéfices
TOTAL DES PRODUITS 4 096 236 B 726 735
TOTAL DES CHARGES 24 215102 23234 124
BENEFICE ou PERTE (20 118 865) (14 507 329)
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PIERRE & VACANCES TOURISME EUROPE

L'Artois - Espace Pont de Flandre 11 rue de Cambrai - 75947 PARIS Cédex 19

ANNEXE

Au BILAN avant répartition de I'exercice clos le 30/09/2019 dont le total est en euro de : 442 121 813 et au
COMPTE DE RESULTAT de l'exercice dégageant une perte en euro de : (20 118 865)

Les comptes et notes annexes établis ci-aprés sont présentés en euro,

L'exercice couvre la période du 01/10/2018 au 30/09/2019,




PIERRE & VACANCES TOURISME EUROPE

Les comptes annuels sont présentés selon les dispositions du Plan Comptable Général 2014 (Réglement n® 2014-
03 du 05 juin 2014 de '‘Autorité des Normes Comptables homologué par l'arrété du 8 septembre 2014 mis a jour
par le Réglement ANC 2016-07 du 4 novembre 2016).

Les conventions générales comptables ont eté appliquées, dans le respect du principe de prudence,
conformement aux hypothéses de base :

- continuité de I'exploitation ;
- permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre ;
- indépendance des exercices ;

et conformément aux aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels,
Les principales méthodes d'évaluation concernent :

PARTICIPATIONS

Les titres de parlicipation sont inscrits a leur colt d'acquisition ou a leur valeur d'apport, diminué des éventuelles
dépréciations constituées des lors que la valeur d'inventaire devient inférieure a la valeur comptable.

A chaque dbture, la valeur d'inventaire est délerminée en général par référence a la quote-part des valaurs
d'entreprises minorées des dettes neftes des sociétés du groupe pour les sociétés concernées.

La valeur d'entreprise des sociétés est calculée a partir des flux de trésorerie nets futursactualisés. Les projections
de flux de trésorerie sont issues des plans d'affaires élaborés par les responsables opérationnels et financiers sur
une période explicite de 5 ans. Au-dela, elles sont estimées par application d'un taux de croissance perpétuel. Le
taux d'actualisation utilisé est déterminé a partir du coitt moyen du capital reflétant des appréciations actuelles du
marché de la valeur temps de I'argent et des risques spécifiques aux activités des sociétés évaluées,

PRETS
Les préts concernent un prét participatif avec une filiale du Groupe.

PROVISIONS POUR RISOQUES

Les provisions pour risques et charges concernent les situations nettes négatives de diverses filiales.

AUTRES PROVISIONS POUR CHARGES

Les provisions pour Fonds de Concours pour un montant de 523 782 euros en solde au bilan ont été transférées
de la société HOLDING RENOVATION TOURISME SAS & la sociélé PIERRE & VACANCES TOURISME EURCPE SA
dans le cadre de la Transmission Universelle de Patrimoine réalisée en date du 30 septembre 2016,

5721




PIERRE & VACANCES TOURISME EUROPE

L3 société HOLDING RENOVATION TOURISME SAS avait signé une convention de Fonds de Concours avec la
société d'exploitation PV RESIDENCES ET RESORTS FRANCE SAS, permettant de vendre selon les formules de
vente en Prorpriété Financiére Pierre & Vacances et Proprieté Pierre & Vacances. Ces formules conduisent la
société d'exploitation 3 servir annuellement aux propriétaires des loyers proportionnels aux prix de ventes
immobiliers. Afin de corriger les engagements de loyers supérieurs aux conditions locatives du marché, et pour
accompagner la montée en puissance du site, la convention prévoit un plafond annuel de Fonds de Concours
alloué par la filiale de promotion immaobiliere @ PV RESIDENCES ET RESORTS FRANCE SAS lors de la mise en
exploitation. Ces montants maxima sont provisionnés en provisions pour charge et sont incorporés au prix de
revient du stock. Les provisions sont repriscs chaque année au vu de la contribution réelle facturée par la société
d'exploitation qui ne peut pas étre supérieure aux montants prévus dans la convention.

Sur l'exercice 2018/2019, la provision pour Fonds de Concours a été reprise a hauteur de 313 000 euros ce qui
ramene ainsi la provision a 523 782 euros.

CLIENTS ET COMPTES RATTACHES

Une provision pour risque de non recouvrement des créances est constatée lorsqu'un débiteur présente des
risques de non-solvabilité, conteste le bien fondé des créances, ou connait des retards de paiements inhabituels.
Les provisions sont fondées sur une appréciation individuelle de ce risgue de non-recouvrement.

AUTRES CREANCES

Elles correspondaient sur I'exercice précédent a -

- La provision de Crédit d'Imp6t pour la Compétitivité et I'Emploi (CICE) titre de la quote-part détenue dans le
capital du GIE PV-CP Services qui a été transférée au ler janvier 2019 a PV SA ;

- les débiteurs diversqui ont été soldés sur [‘exercice 2018/2019.

EMPRUNTS ET DETTES FINANCIERES DIVERS

Afin de se conformer aux régles de présentation du Groupe Pierre et Vacances, les comptes-courants dont le
solde est créditeur apparaissent au poste "Emprunts et dettes financieres divers”.

II. INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

RESULTAT FINANCIER

Au 30/09/2019, le résultat financier déficitaire de la société d'un montant de (20 115 793,93) euros est
principalement constitué des éléments suivants :

- les revenus issus des distributions de dividendes pour un montant de 3 408 455,88 euros provenant des filiales
suivantes :

- PV-CP GESTION EXPLOITATION pour 2 621 196 euros ;

- PV-CP DISTRIBUTION pour 787 260 euros.
- les revenus issus des intéréts du prét participatif accordé a une filiale du Groupe pour un montant de 17 260
euros ;

- la reprise aux provisions pour dépréciation des titres de la filizle PY EXPLOITATION BELGIQUE pour un montant
de 77 420 euros ;
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PIERRE & VACANCES TOURISME EUROPE

- la reprise aux provisions pour risques pour ajustement de |a situation nette négative de la filiale PV ITALIA SRL
pour un montant de 282 100 euros ;

- les intéréts pour un montant de (3 424 403) euros dus en rémunéraion des avances en compte-courant faites
par la société SNC PV FI, et ce, conformément a la convention de trésorerie etablie entre ces deux entités
juridiques ;

- les intéréts courus a la date de cl8tute de l'exercice relatifs a I'emprunt de 80 000 000 euros souscrit aupres de
la SNC PV FI pour un motant de (1 419 444) euros ;

- les abandons de créances au profit de la société SET PV ESPANA SL a hauteur de (1 317 000) euros ainsi que
pour la société PV 1ITALIA SRL a hauteur de (738 183) euros ;

- les dotations aux provisions pour risques pour ajustement de la situation nette négative pour (3 002 000) euros
pour respectivement les sociétés suivantes :

- SET PV GUADELOUPE pour (1 243 000) euros ;
- SET PV MARTINIQUE pour (1 759 000) euros ;

- la subvention accordée a la filiale PYCP HOLDING GERMANY Gmbh pour un montant de (14 000 000) eliros.

INTEGRATION FISCALE

Depuis le 01/10/1998, la société est intégrée dans le groupe d'intégration fiscale dont la société PIERRE ET
VACANCES SA est 3 la téte.

Cette derniére est par conséquent seule redevable de Iimpdt di au Trésor Public.

Le total des déficits reportables au 30/09/2019 de la société PIERRE & VACANCES TOURISME EUROPE, en tant
que société fiscalement indépendante, s'éléve a : 105 263 693,15 euros.

GROUPE DE CONSOLIDATION FISCALE DE TVA

Depuis le 01/10/2016, fa société est intégrée dans le groupe de consolidation fiscale de TVA dont la société
PIERRE ET VACANCES SA est a |a téte.

Cette derniére est par conséquent seule redevable de la TVA due au Trésor Public ou porteuse du crédit de TVA
généré par ce groupe de consolidation.

REMUNERATION DES DIRIGEANTS

Aucune rémunération n'a été allouée aux membres des organes d'Administration et de Direction au cours de
I'exercice clos le 30/09/2019.

EFFECTIF

Néant.
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PIERRE & VACANCES TOURISME EUROPE

ITI FAITS SIGNIFICATIFS DE L'EXERCICE

Abandons de créances

En date du 31/12/2018, |a société PIERRE & VACANCES TOURISME EUROPE a procédé a {'abandon pur et simple
de créance qu'elle détenait sur sa filiale étrangére PV ITALIA SRL pour une valeur de (738 183) euros.

En date du 28/02/2019, la société PIERRE & VACANCES TOURISME EUROPE a procédé a |'abandon pur et simple
de créance qu'elle détenait sur sa filiale étrangére SET PV ESPANA SL pour une valeur de (1 317 000) euros.

Préts

En date du 24/03/2019, |a filiale étrangére SET PV ESPANA SL a remboursé le prét participatif de 2 500 000 euros
contracté le 25/09/2018 ainsi que les intéréts POUR UN MONTANT DE 17 260 euros.

En date du 27/09/2019, la société PIERRE & VACANCES TOURISME EUROPE a signé un contrat de prét participatif
avec sa filiale étrangére SET PV ESPANA SL pour une valeur de 5 000 000 euros pour une durée de 6 mois a
échéance du 26/03/2020.

Subvention

En date du 17/09/2019, la société PIERRE & VACANCES TOURISME EUROPE a signé un contrat de subvention
avec sa filiale étrangere PVCP HOLDING GERMANY Gmbh paur un montant de (14 000 000) euros.

IV.EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Néant.
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PIERRE & VACANCES TOURISME EUROPE

Du 01/10/2018 au 30/09/2019 en Euro

IMMOBILISATIONS

ur prulg debut

Augmentations

2013

Réavalustions courant Acquistlions ceurant
2019 2019

Immobilisations incorparelles
ment ef de dé

Frais d'atabl loppement

Adtres pestes dimmobilis

tiors incorporelles

Total immoebilisations incorporsies

tmmobilisations corporelies
Terrains
Constructians :
- Construchions sur sl propre
sur sof d'autivi

- Constructions

Installalions technigues, maléricl et cuwlillages indusinels

Autres immuobilisations carporelles @

stallalions yengtates, dgencemants, andnagemsnts

al de {ransport

- Malérial de bureau et maobiliar Infermalique
Emballagas récupérables et divers

Immobilisations corparellss en cours

Avances el acomptes

Tolal immobiisations corporzies

Immobilisations financiéres
Farlicipalions évaluges gsr mise an dquivalence
Aulres participalions
Aulres litres immebilisés

456 BIT BOS

Préts et autres fmmobilisalicns financiéres 2 500 009 5 U0 GIO
Total immobilizations financigres 458 397 805 5000 000
TOTAL GENERAL 458 397 8N5 5 000 000

Diminutions

Virements courant

Cessicns courant
2019

Valeur brute fin Vateur d'otigine

2015

Immobilisatians incorporelles
Frais ¢'élablissement el de dévaloppement
Aulres postes d'immaobilisations incorgorelles

Total immobiisations incorporelles

Immabilisatlens corporelles
Terrains
Constructions :
- Sur sal propre
Sur sol d'auvtrui

- Ingtallations gérérales, agena ! dea conslauct

Instsllations lechniques, malériel el oulilage industriels
Autres immobllisations corporelles .
Inziallations génerales, agancarments g &gt §vars
- Matariel de transport
- Matériel de bureau =t informatique, mobilier
~ Emballages récupérables el divers
Immobilisations corporelles an cours
Avances et acomplas

Tolal immokiissiicos corporelles

Immobilisations financiéres
Farticipations évaiuees par mise en daulvalence
Autrizs participations
Autres titres immabiisés

Préts el adtres immobilisations financiéres 2 500 000 5 000 000
Total tnmobilisations financiéres 2 500 000 460 897 80S
TOTAL GENERAL 2 500 00D 460 B97 805
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PIERRE & VACANCES TOURISME EURQPE

Du 01/10/2018 au 30/09/2019 en Euro

PROVISIONS

Nature des provisions

Slentarl
Ay ganut o

2cia

Auygmanlsilons T

Caninufions

atations e

faxartics

B s defes

Non

au noues da 'ax

Repises de

laxwrone

Provisions réglementées

Feevi pour reconslitution des gisernents

Provigions pour inves
Pravisions pour hausse des gy
Amunizggemanls dérogaloiras

Donl rmajoratiors esxseptonne’vs de 30%

s pour pedts dinslallakng

Adbigs RROVISIONS ragiamenténs

TOTAL PROVISIONS REGLEMENTEES

Provisiens pourrisgues el chargas
Previsions paur litiges
Provisions pour garashes donness aux Lisnis

Previsions pour perles sue saarchds & bapme

Frovisions pour amendes a1 pénal

Previsans pour penes de change

Suus fofal provisions noue dsntes

Frexvdsions pour pe ns el bl galons sina

Rrovisians pour nipots

da

irnmoh satons

Precdsmng pour renaey

Frovisions pour yros enteeben # grandss révisions

Frov, pour charges sot i fisc, sur congés 4 payer

Scus tolal firovisi

s pade charges

Auties provisions nour risques 2l charges

11438 002

3002 G0

313800

S5 100

Ha4 252

TOTAL PROVISIONS PQUR RISQUES ET CHARGES

11 438 092

3 002 000

313000

595 100

13 844 992

Pravisions pour dépréciation

Sur immebilisalions i corgorelles

Sur imimciilisations serpon

Sur immebliisalion de tires 1 et 83,

Byt mmobilisaton ge utres i pai

Sur awras immekiisalions financiéres

Sur stocks sl An-cours
Sur comples clionls

Aulres pravisions dépréciations

14 853

77 A0

19 776 240

TOTAL PROVISIONS POUR DEPRECIATION

18 853 660

77420

7T 420

18776 240

TQTAL GENERAL

30 291 752

3002000

313 000

672 520

32621 232

Uonl detations 21 repnsas d'2xsloitalon

313 0c0

Jeat dtations «t repises financigres

3002 000

359 520

Durt dot

Tilres mis en équiva'ence : mon:ant de ly deprénial

iors al repnsss exceplionneiies

ion A la cldlure de l'exercica
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PIERRE & VACANCES TOURISME EUROPE

Du 01/10/2018 au 30/09/2019 en Euro

PROVISIONS - DETAIL

Maniant Augmartations ¢ Dhnunons & Montanl
Nature des provislons au féul Dolations dw Ulitsées Non Utilisdss Reprines de Alafin
de lexercice lexurcice au cours ge vax | au caurs de I'ex l'exercice de l'sxercice
TOTALI
Provisions sur Situations Neltes Négatives @
BET PV Guadeloups 4 758 000 1 243 ODG & 002 000
SET PV Mariinique 2 807 000 1 756 0n0 4 566 DOO
PV {TALIA Srl 3035310 282 100 262190 2755210
Provisicns sur Fends de Concours :
PV RR France 836 782 313 000 31 000 523 782
TOTAL N 11 438 082 3002 000 313 000 282100 595 100 13 844 992
Provisions sur titres de participation :
Titres 8ET PV Guadeloupe 13 588 120 13 588 120
Tires SET PV Martinigue 5188120 5188 120
Titreg PY EXPLOITATION Belgique 77420 77420 77 420
TOTAL Il 18 853 660 77 420 77 420 18 776 240
TOTAL GENERAL 30 299 752 3 002 000 313 000 356 520 672 620 32621 232
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PIERRE & VACANCES TOURISME EUROPE

Du 01/10/2018 au 30/09/2019 en Euro

ECHEANCES DES CREANCES ET DES DETTES

ETAT DES CREANCES

Morstant brut

Al an au plus

Actif immabilisé
Creances ratiachées a des participslions
Frits (1) {2)

Aulres immobilizations finangiéres

Tatal actif inmabilisé

5000002

T so00000|

5 000 000

A plus d'1 an

5000 660

Actif clrculant
Cliants dout=ux au litigiaux
Aulies créances clients
Créances représentalives de titres préiés
Personnel et comples rattachés
Séeurile socisle ef aulres arganismes saclaux
Impéts sur les bénéfices
Taxe sur I3 valeur ajoulée
Adtres impdis, laxes et versements assimilés
Divers
Gioupe &l associés (2)

Debileurs divers

Telal actif circulant

Charges constatées d'avance

TOTAL DES CREANCES 5 000 000 5 000 000
(1) Montant des préts acsordias en cours d'exornice 5000 000
(1Y Montant des temboursements abtenus et couts d'exerclee 2 504 000
(2) Préls et avances consentis aux associés (personnes physia
A plus 41 an

ETAT DES CETTES

Montanl brut

A1 anauplus

5 ans au plus

Aplys de S ans

Emprunts cbligataires canverlibies (1)
Aulreg smprunts obligataires (1)
2

Emprunts el dettes auprés des 245 de wrédit & un an niaxi

Emprunis et detles aopris des ets de orddil a + de un an
Enxprunts el dettes financiéres divers (1) (2)
Fournisseurs et comples rastaches

Persannet el comptes rattachés

Sacurité sociale el auires organismes sociaux

Impdts sur les bénafices

Tase sur la valeur gjoutde

Obligations cautionnées

Autres impals, taxes et assinilés

81418444

313 680

(=
hirg
i
©r
Za
s
S

(%]
Py
[2%)
o
o
2

Dettas surimmobilisalions et comples rattachés 441 000G 441 000
Groupe et associés (2) 215045 159 215045158
Autres dettes 4 4
Dette représentative de titres smpruntés
Froduits constalés d'avance

TOTAL DES DETTES 297 219 187 297 219 187

(1) Emprunts soustrils en cours d'exersice

(1) Emprunls rembourses en cours d'sxercice

(2) Marlant des emprunits el detles dus aux associés (personnes physicues)
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PIERRE & VACANCES TOURISME EUROPE

Du 01/10/2018 au 30/0%8/2019 en Euro

PRODUITS A RECEVOIR

Produits a recevolr

2019

2018

Immaobilisatlans financiéres
Créances raltachées 4 des participations

Autres immobilisalions firanciéres

Total immaotilisations financiéres

Créances

Créances clients et comptes rattachés

Aulres créances 16 603
Total c:é;n_ces 16 603

Disponlbilités et dlvers

Valsurs moblligres de placoment

Disponibilltés

Tatal disponibilitds et divers
Autres o
o a S Total EJU':ES“ R

TOTAL 16 603

13721




PIERRE & VACANCES TOURISME EUROPE Du 01/10/2018 au 30/09/2019 en Euro

CHARGES A PAYER

Nature des charges 2019 2018

Deties flnanciéres
Emprunis obigalaires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes aupres des élablissements de crédil
Emprunls et dettes financiéres divers 1419 444 1418 444

Avances gt acomples regus sur comimande en cours

Total delles financiéras 1413 444 1419444
Dettes d'exploltation
Deltes fournisseurs el comples rallachés 313 000 325 000
Dettes fiscales el sociales
Total detles d'explodation 313 000 325 000
Dettes diverses
Dettes sur immobliisations el comptes rattachés 441 000 441 Q00
Aulres delles
Tolsl dettes diverses 441 000 441 0_55

Autres

Total autres defles

TOTAL 2173 444 2185 444

Imvike - Tublenu annexe
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PIERRE & VACANCES TOURISME EUROPE

Du 01/10/2018 au 30/09/2019 en Eurc

VARIATIONS DES IMPOTS DIFFERES OU LATENTS

Cébut exercice

Vatlations

Fin d'sxerzice

Nature

ACTIF

PASSIF A

CTIF

PASSIF

ACTIF

Décalages certalns ou éventuels

Provisions réglemeantées

Subventions d'investlssement

Charges non déd. temporairement

Provisions sur lilres

6 284 §53

25 BO7

Produits non taxables temporalremeant
- plus values nettes & coun terme

- plus values de fusion

- plus-values a long lerme différées

Charges déduites

(ou produits imposés) fiscaement et
non spcnre complabilisés

6 258 747

FASSIF

TOTAL

6 284 553

25 807

6 258 747

Eléments a imputer

Déficits reportables fiscalement
Amortissements diffzrés
Moins-values a long terme

Autres

a3 B39 467

1248 481

35 087 BO8

TOTAL

33 B39 407

1248 491

35 087 898

Eléments de taxatlon éventuelle
Plus-values sur élts d'actif non am,
Réserve spéc des plus-values & LT
Réserve spéc.des profits de constr,

Autres

TOTAL
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PIERRE & VACANCES TOURISME EUROPE

Du 01/10/2018 au 30/09/2019 en Euro

COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL

Catégories de titres

Nambre de titres

Aclions ordinalres

Actions amorties

Actions a dividende priaritaire

Actions préfsrenlielles

Parts socisles

Cerlificats d'investissements

Total

crégs pendant remboutsgs Tolal Valeur
Cléure N-1
exercice N pendant l'exercice N nominale
3 508 027 3506 027 15,00
3 506 027 3 506 027

T frvoke - Tableau annexe
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PIERRE & VACANCES TOURISME EUROPE

Du 01/10/2018 au 30/09/2019 en Euro

TABLEAU DES VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES

- Tablenu unneve

& Imeoke

Réserves réglementéeas

STAGTETE Augmentalion | Diminuton Affectation Aulres o — AN o
de capital de capital résultal N-1 | mouvements

Capital en nombre d'aclions 3 506 D27 3 506 027
Vaisur nominale R 4 i R i35
Capital social au individ.ael §2 53 435 82 690 0%
Primes d'émission, de fus en, d'apport ... 174 705 072 171 705 72
Ecarls de réévaluation
Résarve légale 2 AKT 908 2 467 $08
Réserves statulaires ou conlractuelles - i - |

112 280 112 280

Autres résenves

Report 8 nouveau

(81131 838)

{14 507 328)

(75 695 156)

Rasultat de l'exercice

{14 507 329)

14 507 320

{20 118 885)

(20 117 865)

Sybveritions dinveslissemenl

Frovisions réglementées

Dividendes versés

Total capitaux ptopres

151 176 499

(20 118 865)

131 057 634

17 / 21




© brvoke - Tableau annexe

PIERRE & VACANCES TOURISME EURCPE

Du 01/10/2018

au 30/09/2019 en Euro

IDENTITE DES SOCIETES MERES CONSOLIDANT
LES COMPTES DE LA SOCIETE
Forme Paurcentage
Désignation de l'enlreprise ot adresse du siége social
Juridigue détenu
SA PV SA
100 %
.11 Rue de Ca_mhrai 75947 P_ABIS Ce_dex 19 B i i B
SA SITI
100 %

11 Rue de Cambrai 75947 PARIS Cedex 19
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PIERRE 8 VACANCES TOURISME EUROPE Du 01/10/2018 au 30/09/2019 en Euro

ENTREPRISES LIEES ET PARTICIPATIONS

Montant concetnant los entreprises

Posfes avec lesquelles la scridté Tatal Bilan
lizes

a un lien de participation

Immobilisatlens financiéres

Avances ol aeomples sur immobilisalions

Partisipations 427 118 347 3218 437 121 585
Créances rattachéss a des parlicipations
Fréls 5090 oL 5 000 000
_ T Total immobilisations financisres 442 118 347 3218 442 121 565
Créances o R o

Avances et acatmptas verses sUr commanoes
Créances clients et comptes rattaches
Aulres créances

Capital souscrit appelé non versg

Total créances

Dettes
Emprunts cbligatalres converlibles
Aulres smprunts obligalaires

Emprunts el delles auprés des etablissements de crédit

Emprunis el dettas financitres divers 258 484 504 296 454 604

Avances el acomples regus sur commandes en cours
Dsties fournisseurs el comples rallachés 313 000 313 580
Autres dettes 4
- o T;Jtal de{lc; 296 777 604 296 778 187

Eléments financiers

Produits de participation 3408 458 3408 456
Aulres produits financiers 76 780 376 780
Charges financiéres 23801 030 23 901 030
Total élémenis financiers 27 686 268 27 686 266

Autres

Total autres

3
-3
3
=

% fnverke
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PIERRE & VACANCES TOURISME EUROPE

Du 01/10/2018 au 30/039/2019 en Euro

TABLEAU DES FILIALES ET PARTICIPATIONS

Prily st yuinenn

MAEYA Heliing

raglatie dng LU B THTT S Baslae Ciadindesy
Fesorves e i sle pran renses parld CA T
X i Qs duienius L otk el valy . [trenboome |efcass=sspalh
Sociélés Capita [t & rouves LB al 1o u dernipr
. — Ak oy it de A | dorite pu ooars
anl pfiecloson [ SXNIT(2 0§
Bran Halig fa suoits oxsegea oy | deTesercioe
drd fesliiny s by
Fllstes detenues pius de 58 %
SET BV Mattiigse FRIEREN (3 609 §23; 13 12034 108 811148
SET PV Gusdeloyps 2438720 217780 3508120 $ 048 64y {1337 A
PYITALIA Sd I ug 3 1
PYCP Gesiien B¢ 430 481 i 10382 559 13592 954 7603 314 2621138
PY Eximlabion Relgajue {13 000} a8 EESHY 441 530 B102 500
PYCF Qistibulisn &40 141 168 (08 313 aad B 891 1a7ae
PYCE Hidving 209 ARG 550 {16 g0z 72¢ 1y 21723 204)
[hhiilg [RENILYH e} 1333750

L Drveke - Tabteau isnmete
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PJERRE & VACANCES TOURISME EUROPE

Du 01/10/2018 au 30/03/2019 en Euro

RESULTATS DES CINQ DERNIERS EXERCICES

Nature des indications 2015 2016 2017 2018 2018
Capital en fin d'exercice
Capital social 52 380 405 452 590 405 52 591 405 52 590 408 &2 590 405
Nambre des aclions ordinairss existantes 3 596 027 3 608 027 3506 027 3 506 027 3506 027
Nombre des acliors & dividende prionilaire exislantes
Mambre max dactions (uliites § wueer
Par conversion d'obligations
Par axercice du droit de souscription
Opérations et résultats de I'exercice
Chiffres d'affsires hors laxes
Résultat avant inpdl, participation des salariés,
amortissaments et provisions (12 257 00B) 11 077 777 8& B2Y 2254111 (17 789 385}
Impét sur les bénéfices
Participation, intéressement des salariés
Reésultat aprés impdl, participation des salariés,
aimaitissernents el provisions {7 228 £986) 12 323 077 (4 036 4713 (14 507 329) (20 116 BG5S}
Résultat disiribué
Résultats par action
Rasultal aprés impdt, patticipation des salariés,
mais avant amortissementls st provisions -3,50 3,18 0,28 0,64 -5,07
Résullat aprés impot, pardicipation des salariés,
amortissements gt provisions -2,06 3,52 15 -4 14 H74
Dividende atiribué & chague action
Personnel
Effeciif moyen des salariés pendant l'exercice
Maontant de [a masse salariaie de lexercice
Sommes versées au litre des avanlages soclauy 0 0 Q 0 0
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